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*  Vermogensverwalter und Trustees miissen bis Ende 2022 ihr Bewilligungsgesuch
bei der FINMA eingereicht haben.

+  Kommen Vermogensverwalter und Trustees dieser Verpflichtung nicht bis Ende
2022 nach, konnen sie ihre Titigkeit nicht mehr weiter ausfiihren.

« Das Bewilligungsverfahren ist aufwendig und zeitintensiv, weil das Gesuch vor
der finalen Priifung durch die FINMA zuerst von einer Aufsichtsorganisation
vorgepriift werden muss.

« Etwa 2,000 der rund 2,500 bestehenden Vermogensverwalter und Trustees in der
Schweiz haben noch kein Gesuch eingereicht.

« Entsprechend ist zu erwarten, dass es im Verlaufe von 2022 zu einem grossen
Arbeitsaufwand bei den Aufsichtsorganisationen und der FINMA kommt.

« Die Vermogensverwalter und Trustees sollten daher schnell handeln und den
Bewilligungsprozess ohne Verzogerung einleiten und — wie die FINMA auch
empfiehlt — bis Ende Q2 2022 das Gesuch bei der Aufsichtsorganisation
einreichen.

Pestalozzi hat zahlreiche Vermogensverwalter und Trustees bereits erfolgreich betreffend
Bewilligungsprozess und Einholen der Bewilligung beraten. Wir wiirden uns tiber Ihre
Kontaktaufnahme freuen. Unsere Experten sind gerne fiir ein unverbindliches erstes
Gesprich und Hinweise fiir ein moglichst effizientes Einholen der FINMA-Bewilligung
verfiigbar.

Vermogensverwalter und Trustees sind im Rahmen der Umsetzung des Finanzinstitutsgesetzes
("FINIG") verpflichtet, zur Ausiibung ihrer Tétigkeit eine Bewilligung der eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht ("FINMA") einzuholen. Die Ubergangsfrist fiir die Einreichung der
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Bewilligung lduft am 31. Dezember 2022 ab. Wer das Bewilligungsgesuch nicht rechtzeitig
stellt, ist unerlaubt tdtig. Eine Verldngerung dieser gesetzlichen Frist ist nicht vorgesehen.

Dieses Legal Update verschafft einen Uberblick iiber das Bewilligungsverfahren und welche
Bearbeitungszeiten die Vermogensverwalter und Trustees im Rahmen des
Bewilligungsverfahrens zu erwarten haben.

Selbstregistrierung

Das Bewilligungsgesuch ist ausschliesslich elektronisch iiber die Erhebungs- und
Gesuchsplattform ("EHP") einzureichen. Physische Eingaben werden von der FINMA nicht
akzeptiert. Um den Zugang zur EHP zu erhalten, ist eine Selbstregistrierung iiber die
FINMA-Homepage erforderlich. Nach der Priifung durch die FINMA wird der Zugang zur
EHP erteilt, und es konnen Zugangsberechtigungen an weitere Personen inkl. Berater erteilt
werden.

Erstellung des Gesuchs

Das Gesuch besteht aus dem Gesuchsformular sowie den dazugehdrigen Beilagen. Auf der
EHP kann die Gesuchvorlage direkt ausgefiillt werden, wobei die Konsolidierung der
Unterlagen und Informationen fiir die Erstellung des Gesuchs je nach Grosse des
Geschiftsfelds, des Kundenportfolios und interne Organisationsstruktur aufwendige
Vorbereitungshandlungen erfordern kann. Die Gesuchsvorbereitung setzt die Priifung und
eventuell die Uberarbeitung interner Regularien und Vertriige und allféllige
Umstrukturierungsmassnahmen voraus.

Fiir die Vorbereitung und Erstellung des Gesuchs mit professioneller Unterstiitzung sollten in
der Regel rund zwei bis drei Monate eingeplant werden. Aufgrund unserer Erfahrung kénnen
wir Sie effizient unterstiitzen, wie das Gesuchformular und die Beilagen ausgestaltet sein
sollten, damit es zu moglichst wenig Riickfragen seitens Aufsichtsorganisation ("AO") bzw.
FINMA kommt.

Ubermittlung des Gesuchs an die AO

Vermogensverwalter und Trustees werden nicht direkt von der FINMA beaufsichtigt, sondern
durch eine von der FINMA bewilligte AO. Diese kann aus einer Liste von der FINMA
bewilligten Institute von den Vermogensverwaltern und Trustees frei gewéhlt und kontaktiert
werden. Das Bewilligungsgesuch samt Beilagen wird der AO via EHP iibermittelt. Die
FINMA empfiehlt, das vollstindige Gesuch samt Beilagen spitestens bis zum 30. Juni 2022
bei der AO zur Priifung einzureichen.

Wir beraten gerne, welche AO eine effiziente Bearbeitung des Gesuchs gewéhrleistet.
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Priifung des Bewilligungsgesuchs und Bestéitigung durch die AO

Die AO priift anhand des Bewilligungsgesuchs die Aufnahme in ihre Aufsichtsorganisation.
Die Aufnahme durch die AO wird fiir das weitere Verfahren bei der FINMA vorausgesetzt.
Zurzeit betrdgt die Bearbeitungszeit bei den AO je nach Komplexitit des Falles zwischen ein
bis drei Monaten. Aufgrund dessen, dass rund 1,200 Institute die Einreichung des Gesuchs bis
zum 30. Juni 2022 bei den AO angekiindigt haben, ist in Kiirze aber mit (massiv) ldngeren
Bearbeitungsfristen zu rechnen. Geméss unserer Erfahrung werden die Gesuche grundsétzlich
chronologisch bearbeitet, weshalb ein zeitnahes Einreichen des Gesuches auch bei geringer
Komplexitit des Geschiftsmodells empfehlenswert ist.

Ubermittlung des Gesuchs an die FINMA

Nach Erhalt der Bestitigung der Aufnahme durch die AO ist diese zusammen mit dem
Bewilligungsgesuch via EHP an die FINMA weiterzuleiten.

Priifung und Entscheid durch die FINMA

Die FINMA behandelt das Gesuch, sobald dieses formell vollstindig eingereicht worden ist.
Dies setzt das vollstindig ausgefiillte Gesuch, dazugehdrige Beilagen sowie die Bestétigung
der AO voraus. Bei rechtzeitiger Einreichung des Gesuchs innerhalb der Frist darf die
Tétigkeit als Vermdgensverwalter oder Trustee bis zum Entscheid der FINMA weitergefiihrt
werden. Fiir die Einhaltung der Frist ist der Zeitpunkt der Einreichung des Gesuches bei der
FINMA massagebend. Wer diese Frist verpasst, ist grundsétzlich unerlaubt tétig, auch wenn
das Gesuch bereits bei der AO zur Priifung vorliegt.

Zurzeit betrdgt die Bearbeitungszeit bei der FINMA gemiss unseren Erfahrungen rund ein bis
drei Monate. Auch hier ist mit fortschreitendem Zeitablauf mit langerer Bearbeitungszeit zu
rechnen. Die FINMA hat in ihrer neusten Fachtagung fiir Vermogensverwalter und Trustees
erneut an die Vermogensverwalter und Trustees appelliert, den Bewilligungsprozess
rechtzeitig aufzunehmen. Bisher seien von den insgesamt rund 3,000 in der Schweiz
bewilligungspflichtigten Vermdgensverwaltern und Trustees erst 450 Gesuche eingegangen,
von denen 157 von der FINMA bewilligt wurden. Unter Beriicksichtigung der verschiedenen
Schritte des Verfahrens und der Wartezeiten sollte der Bewilligungsprozess schnellstmdglich
aufgenommen werden.

Pestalozzi hat langjdhrige Erfahrung mit der Beratung, Vorbereitung und Einreichung von
Bewilligungsgesuchen.

Pestalozzi hat im 2021 und 2022 bereits zahlreiche Vermogensverwalter und Trustees
erfolgreich beim Einholen einer Bewilligung unterstiitzt. Gerne sind wir fiir ein erstes,
unverbindliches Gespréch verfiigbar.

Besuchen Sie unsere digitale Plattform zur Schweizer Finanzmarktregulierung und profitieren
Sie von direkten, relevanten und aktuellen Handlungsempfehlungen fiir Ihren Finanzsektor.

Autor: Niku Gholamalizadeh (Associate)


https://www.finma.ch/~/media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma/1bewilligung/praesentation-fachtagung-vermoegensverwalter-trustee-de.pdf?sc_lang=de
https://pestalozzilaw.com/de/swiss-financial-market-regulation-de/
https://pestalozzilaw.com/de/swiss-financial-market-regulation-de/
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Keine Rechts- oder Steuerberatung

Dieses Legal Update gibt einen allgemeinen Uberblick iiber die Rechtslage in der Schweiz und
erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es stellt keine Rechts- oder Steuerberatung dar.
Falls Sie Fragen zu diesem Legal Update haben oder Rechtsberatung hinsichtlich Threr
Situation bendtigen, wenden Sie sich bitte an Thren Ansprechpartner bei Pestalozzi
Rechtsanwilte AG oder an eine der in diesem Legal Update erwdhnten Kontaktpersonen.
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